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Mayo 2010 Informe de Posicion de Almendras

Los embarques de mayo 2010 son de 91.972 millones de libras. Esto representa un rebaje de 23%
de los embarques de mayo 2009 de 119.391 millones de libras.

Andlisis

Entrada (carry-in) de la cosecha del afio 2008 413 millones de libras
Recibos de la cosecha 2009 1.405 billones de libras
Menos una pérdida de 3% / exento: (42 millones de libras)
Abastecimiento total disponible: 1.777 billones de libras
Menos los embarques hasta esta fecha: 1.261 billones de libras
Abastecimiento restante: 515 millones de libras
Embarques

El rebaje de embarques es grande y causado puramente por una reduccién en exportaciones. Mas
compradores estan decidiendo comprar justamente a tiempo y dando preferencia al producto que ya esta en
su mercado local (en vez de colocar nuevas érdenes de California).

El récord anterior (antes de los embarques exuberantes de mayo 2009 con un total de 119 millones de libras)
fue de 88.5 millones de libras que se fij6é en mayo 2008. Los embarques de mayo 2010 a 91.9 millones de
libras todavia permanecen siendo los segundos mas fuertes en la historia. En este dificil mercado, éste es
todavia un nimero muy razonable de embarques, sin embargo es dudoso que inculque confianza en el
comprador.

Mercado Doméstico

Un fantastico nuevo récord a 39.25 millones de libras: un aumento de cerca de 19% comparado al pasado
mayo el cual también resulté siendo un nuevo récord a 33 millones de libras. El consumo de almendras en
Los Estados Unidos esta explotando conforme el mensaje de lo saludable de nueces esta siendo recibido por
los consumidores quienes estan afladiendo almendras a sus dietas.

Mercados de exportacién

Las exportaciones fueron 52.7 millones de libras, un rebaje de 39% del récord que se fij6 el pasado mayo de
86 millones de libras. La mayoria de los mercados extranjeros estan consumiendo lo que han comprado.
China, el Medio Oriente y Europa todavia tienen abastecimientos, sin embargo los niveles de inventarios estan
lentamente disminuyendo. Anticipamos que todos los puntos de origen regresaran a California por nuevas
compras para agosto.

Moneda y finanzas
El Délar americano ha estado recuperandose contra el Euro. Esta ha sido otra razon por la cual las
embarcaciones de California a Europa han disminuido

Noviembre 2009: €1 =%$1.49
Diciembre 2009: €1=3%1.46
Enero 2010: €1 =%1.42
Febrero 2010: €1 =9%1.36
Marzo 2010: €1 =%$1.35
Abril 2010: €1=%1.34
Mayo 2010: €1 =9$1.25
Junio 2010: €1 = $1.20 (mes parcial)
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Estimacion Objetiva Retrasada

La estimacion objetiva es retrasada de junio 30 a julio 8. El tiempo ha estado fresco y el desarrollo de la nuez
esta atras de su debido tiempo. Los arboles de almendras estan mostrando una “extremada madurez tardia”
de acuerdo con el Servicio Nacional de Estadisticas Agricolas (NASS). Un retraso en la publicacién de la
estimacion esperamos permitira mas certeza.

Conclusion:

El desafio del mercado que enfrentd la industria de almendras este afio se debiod al hecho que muchos paises
importaron almendras mas rapidamente de las que podian consumir. Esto quizés fue debido a que algunos
importadores se sintieron bastante optimistas acerca de sus mercados individuales. Pero también fue debido
a que muchas compafiias de escasa experiencia ingresaron en el negocio (especialmente China y Dubai),
comprando més de lo que podian negociar y llenando los mercados. Esto resultd en el repentino alto en
febrero cuando la demanda global disminuyé dramaticamente.

Razones que el mercado de almendras sequira débil:
e Las embarcaciones siguen mas lentas de lo que se esperaba.
El Euro es débil comparado al Délar americano.
Los problemas econdmicos europeos estan bien documentados.
Hay algunas compairiias europeas que no estdn cumpliendo con sus embarques.
Las compras del Medio Oriente de California para el Ramadan nunca se llevaron a cabo.
Todavia hay algun inventario en Dubai (con embarques de Australia llegando ahora y continuando a
través de los meses de verano).
Todavia hay inventario en Hong Kong (sin embargo se esta disminuyendo).
No hay unidad en California por parte de los vendedores. Todavia hay vendedores motivados con
productos para vender (necesitan generar dinero en efectivo o no tienen suficiente espacio para
almacenaje).
o Alos compradores alrededor del mundo les falta confianza para comprar. Les gustan los precios
actuales, pero temen que rebajes adicionales sean inevitables.

Razones para la recuperacion del mercado de almendras:

e Las almendras representan una alternativa de nuez barata de arbol cuando se compara a pistachos,
nueces, pecanas, o anacardos.

e Algunos agricultores mas grandes todavia estan convencidos que la cosecha no va a generar 1.55
billones de libras (se encuentran principalmente en el area central del Valle de San Joaquin, donde la
cosecha, especialmente el Nonpareil, parece ser el mas débil). Estan tratando de sostener los precios
firmes.

e La nueva cosecha esta potencialmente retrasada unas pocas semanas debido a un tiempo de verano
intempestivamente fresco en el Valle de San Joaquin.

o Los compradores europeos han estado comprando activamente cargamentos de spot y afloat
(productos que llegaron o estan en ruta sin comprador fijo). Los inventarios en Europa no son muy
grandes. Eventualmente, la demanda por nuevas compras cambiara a California.

¢ El abastecimiento de temporadas se encuentra en un balance razonable con la demanda. Tomando
en cuenta una cosecha de 1.55 billones de libras y 300 millones de libras carry-out, California tendra
un abastecimiento de 1.8 billones de libras (3% pérdida/exento omitido) para la temporada 2010. Esto
representa aproximadamente 30 millones de libras mas de lo que estaba disponible para venta la
ltima temporada.
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e La demanda global no disminuira si el abastecimiento esta disponible. Durante las ultimas 10
temporadas, dondequiera que el abastecimiento ha estado disponible, California ha tenido la
experiencia de un crecimiento en la demanda. Hay virtualmente cierta demanda por 1.45 — 1.50
billones de libras de almendras de California para la temporada 2010.

Por ahora parece que el mercado permanecera débil a parejo. Cuando la recuperacion llegue, esperamos ver
gue los aumentos de precios sean rapidos. Las buenas noticias es que el recélculo de precios ha llegado
antes del principio de la nueva temporada. Ha colocado precios a niveles bajos que posiblemente aumenten a
través de la préxima temporada. Esto es bueno para compradores y vendedores.

Si podemos asistirlos en cualquier manera, favor de comunicarse con nosotros.

Con la mayor consideracion,
DERCO FOODS
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