FOODS.» INTERNATIONAL DIVISION

2670 West Shaw Lane, Fresno, California 93711 U.S.A.
Telephone (559) 435-2664  Fax (559) 435-8520 * www.dercofoods.com * e-mail: derco@dercofoods.com

Informe de la situacion de las almendras a fecha de enero del 2013
Los envios del mes de enero del 2013 han sido de 156,5 millones de libras. Esto representa un incremento de
1,8% mas que los 153,68 millones de libras de los envios del mes de enero del 2012.

Analisis de la temporada de almendras del 2012

Excedente de la cosecha del 2011: 335 millones de libras
Recepcidn estimada de la cosecha del 2012: 1,85 billones de libras
Menos 3% de pérdida / exencidn: 55 millones de libras
Menos los envios hasta fecha de hoy: 1,016 billones de libras
Menos la mercancia comprometida hasta fecha de hoy: 420 millones de libras
Inventario restante: 694 millones de libras

Envios y Recibos

Los envios del mes de enero establecieron un nuevo récord con 156,6 millones de libras, superando el récord
anterior de 153,6 millones de libras establecido en el mes de enero del 2012. Hasta fecha, los envios de esta
temporada han bajado un poco menos de un 0,5%, a pesar de que los precios son aproximadamente $1.20
mas altos que los del mes de enero del afio pasado.

Los ingresos realizados entre los meses de diciembre y de enero fueron sorprendentemente sdlidos, subiendo
de 1,741 millones a 1,839 millones de libras, o sea de 98 millones de libras. Entre los mismos meses de la
temporada pasada, los ingresos habian subido de 157 millones de libras. Pero como lo sabemos, la cosecha
del 2012 fue recolectada mas temprano que la del 2011, asi que la mayoria de los expertos creen que la gran
parte de la cosecha ya se entregd. Ahora parece que la cifra final de los ingresos llegara a dar entre 1,85
millones y 1,90 millones de libras.

Compromisos (almendras que se han vendido, pero que todavia no se han enviado)

Habia cerca de 200 millones de libras de almendras vendidas en enero para envios en el mes de febrero o mas
tarde. Los compromisos nacionales han subido de casi 2%, los compromisos de exportacidon han bajado
aproximadamente de 11% y los compromisos globales se han reducido un 4,6%. A pesar de los precios muchos
mas altos, el inventario no comprometido esta muy similar al del afio pasado con un aumento de sélo el 5%
(unos 34 millones de libras).

Envios nacionales

En enero, los envios nacionales fueron 17% mas altos que los del afio pasado, estableciendo un nuevo récord
de 44,6 millones de libras. La demanda de almendras en los EE.UU. sigue siendo muy fuerte y cuatro de los
ultimos seis meses han tenido registros de envios nacionales sin precedentes.

Envios de Exportacion

Los envios de exportacidon fueron muy interesantes este mes con una gran disparidad entre los paises
importadores. Los envios a China / Hong Kong bajaron un 68% debido en parte a la controversia sobre el uso
de la palabra china para "almendras"”, que empezé a finales de noviembre y que ha sido ya resuelta. Los envios
a la India y a los Emiratos Arabes Unidos subieron un 95% y un 242% respectivamente.
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Tenemos la expectativa de que los envios de febrero a Oriente Medio seran tan buenos como para hacer que
el rea regrese a los niveles de importacion del afio pasado (actualmente la regidn registra un 22% menos para
la temporada). Rusia sigue creciendo mas rapidamente de lo que se anticipaba. Los envios a Europa
occidental han bajado un 5% para la temporada y probablemente terminaran en los mismos niveles que el afno
pasado a finales de esta temporada. Pueden ver los embarques estacionales en la tabla que sigue.

Envios Por Zonas

La siguiente tabla presenta las estadisticas (en libras) de la temporada del 2012 de ventas de almendras (con
cascara y sin cdscara) a mercados especificos.

Agosto 2012 - Enero 2013 Agosto 2011 - Enero 2012 % Cambio
EUROPA Sin Cascara Con Céascara Sin Cascara Con Cascara
Francia 12.205.868 31.633 12.977.151 0 -6%
Alemania 61.435.654 92.573 56.002.351 126.464 10%
Italia 17.236.134 825.340 21.886.365 1.033.212 -21%
Paises Bajos 19.389.813 15.257 20.768.403 62.406 -7%
Espafia 68.059.979 302.559 77.634.924 870.475 -13%
Reinados Unidos 13.825.492 0 10.424.755 0 33%
Rusia 23.337.228 1.818.467 18.880.481 401.940 30%
ORIENTE MEDIO
Egipto 2.095.500 334.887 5.745.300 866.226 -63%
Israel 1.675.069 0 2.594.902 124.433 -38%
Jordania 2.458.000 386.730 3.418.100 296.026 -23%
Libano 2.047.500 3.500 3.534.500 10.589 -42%
Arabia Saudita 5.032.925 164.987 7.899.611 390.191 -37%
Turquia ) 10.057.774 15.579.130 15.785.827 15.965.299 -19%
Emiratos Arabes Unidos 36.066.115 8.469.904 45.938.999 9.790.353 -20%
ASIA
China/ HK 65.382.359 98.653.972 88.830.588 78.028.655 -2%
Japon 32.274.803 201.810 28.578.352 56.815 13%
Corea del Sur 23.895.445 0 19.649.505 0 22%
Taiwan 7.225.570 901.568 6.616.576 839.719 9%
Tailandia 2.073.925 0 1.373.750 317.360 23%
Vietnam 343.200 11.234.876 1.744.093 12.797.253 -20%
India 2.372.272 81.751.470 3.642.537 70.676.483 13%
Pakistan 511.000 1.948.453 2.267.750 1.937.179 -42%
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Conclusion

Después de la publicacion del informe de diciembre sobre la situacién de las almendras, el precio de las
almendras subié de $0,05 diariamente por aproximadamente dos semanas debido a la combinacion de
ingresos bajos y de envios fuertes. En el mes de enero no mas, los precios aumentaron mas de $0.50 por libra.
Estos aumentos de precios son significantes y representan un intento por parte de los procesadores de

California de reducir los envios para que estén mas en linea con los recibos que van a ser mas cerca de 1,85
billones de libras que las estimaciones originales de unos 2,1 billones de libras.

Dado que los reportes mensuales de envios han llegado a ser tan importantes para la industria, tenemos que
esperar cada informe sucesivo para ver en qué direccidn se esta moviendo el mercado. La gran mayoria de los
negocios de almendras del mes de enero se concluyeron antes de que los precios subieran tanto. Pensamos
gue una gran parte del negocio que se hizo en el mes de febrero se llevd a cabo mientras los precios estaban
subiendo. Los compradores se apresuraron a comprar lo que podian una vez que se dieron cuenta de que los
precios iban subiendo cada dia. Creemos que los envios de los meses de marzo y abril nos dardn las primeras
indicaciones sobre cuanto se ha reducido la demanda debido a estos precios mas altos.

Ahora la pregunta que todos tenemos es la siguiente: ¢ Hasta cudndo se mantendran estos precios? La decisién
de comprar o no comprar estd basada mas sobre el miedo de que los precios pronto van a caer que sobre el
temor de que van a subir aln mas. Los compradores no piensan necesariamente que los precios van a caer,
pero se dan cuenta de que una caida de $1 por libra a estos niveles sélo significa menos ganancias para el
productor de California.... pero significa una gran pérdida para un comprador extranjero.
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En las préximas semanas, los temas de discusion serdn los siguientes:

e El clima durante la floraciéon

e El tamano y los precios de la cosecha Australiana

e El tamano de los cultivos Espafioles

* Los problemas econémicos Europeos

e La fuerza del ddlar en el extranjero

e Los desafios politicos en Irdn y la guerra en Siria (y los efectos sobre el consumo de Oriente Medio)
* La demanda de la India durante los meses de marzo a agosto

e El nivel de la demanda en China después del Aio Nuevo Chino

¢ El nivel de la demanda interna

e Los precio de los otros frutos secos en esta temporada y en la préoxima

Estamos a su disposicidn para cualquier pregunta.

Cordialmente,
DERCO FOODS
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