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Informe de la situacion de las almendras a fecha de enero del 2016

Los envios de enero 2016 son de129 millones de libras. Esto representa un aumento de 12% comparado a los
envios de 1115 millones de libras de enero 2015.

Oferta de almendras del 2015
Sobrado de la temporada del 2014: 376 millones de libras

Tamafo de la cosecha 2015: 1,87 billones de libras
Menos 2% de pérdida / exencién: 37 millones de libras

Menos los envios hasta fecha: 837 millones de libras
Menos la mercancia comprometida: 445 millones de libras
Inventario restante: 928 millones de libras

Envios y Recibos

Los envios de enero son de 129 millones de libras. Esto es mds que en enero de 2015, pero menos que en
enero de 2012 (153 millones), 2013 (156 millones) y 2014 (160 millones). Es importante recordar que en enero
de 2015 tuvimos una situacion de desaceleracidn de trabajo en los puertos de la costa oeste que impidid
enviar contenedores fuera de California a un ritmo normal. Los recibos son de 1,872 millones de libras, en
camino para una cosecha final de 1,88 a 1,90 millones de libras.

Compromisos (almendras que se han vendido, pero que todavia no se han enviado)

Los compromisos nacionales son de 198 millones de libras, una baja de 23%. Los compromisos de exportacién
son 246 millones de libras, una baja de 5%. Los compromisos totales son de 445 millones de libras, en baja por
14%. El inventario no comprometido (las almendras que todavia quedan por vender en la temporada) es de
928 millones de libras. Esto es un aumento de 33% comparado a la temporada pasada.

Envios Nacionales

Las ventas en el mercado de Estados Unidos se han reducido un 15%. No hay duda de que los altos precios de
las almendras afectaron los envios. Con la reduccion de los precios en los Ultimos meses, se espera que el
mercado nacional sea mas activo de nuevo.

Envios de Exportacion

Las exportaciones aumentaron un 35% (84 millones de libras. Vs. 62 millones de libras en enero de 2015). Este
incremento se debid principalmente a Europa, que subié unos 21 millones de libras (+ 98%). Todos los paises
de Europa subieron significativamente, con la excepcion de Suecia. Algunos de los aumentos eran enormes:
Bélgica + 50%; Francia + 128%; Alemania + 81%; Italia + 142%; Paises Bajos + 76%; Espana + 109%; Reino Unido
+ 91%. Europa occidental aumento un + 100%; Europa del Este un + 75%.

China / HK subidé un + 35% (6,9 millones de libras. Vs. 5.1 millones de libras). Vietnam subié un + 24% (1,4
millones de libras v. 1,1 millones de libras). Japén subié un + 51%. Corea del Sur y Taiwan bajaron por -21%.

India bajé un -43%, con importaciones de sélo 3,9 millones de libras (en comparacidn con los 6,9 millones de
libras en enero de 2015).
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El oriente Medio bajo un 4% en total. El Libano subié un 35%; Arabia Saudita subié un 140%; Turquia bajé un
35%; EAU Bajé un 19% (6,5 millones de libras. Vs. 7.99 millones de libras en enero 2015). Egipto subié un 332%.

Envios por Zonas

La tabla siguiente presenta las estadisticas (en libras) de las ventas de almendras (con cdscara y sin cdscara) a
los principales mercados mundiales:

Agosto 2015 - Enero 2016 Agosto 2014 - Enero 2015 % Cambio
EUROPA Sin Cascara Con Cascara Sin Cascara Con Cascara
Francia 10.704.816 80.823 9.630.924 51.318 11%
Alemania 45.503.264 62.699 60.344.593 31.260 -25%
Italia 25.375.492 1.032.398 18.631.947 1.199.977 33%
Paises Bajos 18.940.306 0 24.461.403 0 -23%
Espafa 77.976.338 740.708 62.684.607 556.364 24%
Reino Unido 14.195.095 0 12.699.238 0 12%
ORIENTE MEDIO
Israel 3.298.123 282.992 3.118.712 408.312 2%
Jordania 1.782.000 126.000 1.265.500 358.470 17%
Arabia Saudita 4.992.200 407.280 3.401.725 135.973 53%
Turquia 8.520.200 3.994.444 13.529.433 4.490.276 -31%
Emiratos Arabes Unidos 17.261.688 3.210.431 36.304.263 7.640.314 -53%
ASIA
China/HK 35.010.175 42.080.593 40.290.700 44.117.318 -9%
Japén 31.142.419 242.252 28.379.443 82.048 10%
Corea del Sur 17.215.647 0 24.844.900 0 -31%
Taiwan 4.534.130 209.384 6.683.400 309.527 -32%
Tailandia 1.566.225 0 1.922.600 0 -19%
Vietnam 1.038.947 10.390.412 883.252 17.173.775 -37%
India 5.432.258 65.544.671 4.280.886 70.161.609 -5%
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Conclusion

La demanda en enero era fuerte y los precios se incrementaron en alrededor de S 0.20 por libra. Durante las
ultimas dos semanas, la demanda se desacelerd y los precios han caido alrededor de $ 0,20 por libra. El
mercado esta de vuelta donde empezd a principios de enero.

En esta temporada, a los cultivadores les falta la confianza que empujé a este mercado a niveles récord
durante los Ultimos afios. Siempre que ha habido una recuperacién, se ha seguido por otro descenso casi
inmediato. Esto ha dejado a los compradores confundidos porque en comparacion con los afios anteriores, el
precio de las almendras es ahora razonable. Los compradores se preguntan por qué California estd fallando en
sostener el mercado. Existen muchos factores que hacen que los grandes productores, que han tomado un
papel creciente en la comercializacion de sus propias almendras, sean mas pesimistas.

e Eltamafio de la cosecha llegd cerca de la estimacién de 1,85 millones de libras del Servicio Nacional de
Estadisticas Agricolas (NASS), pero por encima del consenso informal de 1,7 millones de libras de los
cultivadores durante el verano.

e Los productores no tienen nada de disciplina cuando se trata del mercadeo. Tras unos dias de buenas
ventas, se retiran del mercado. Luego, al disminuir las ventas, regresan de nuevo, y empujan a sus
procesadores a vender inmediatamente.

e A pesar de que California padezca todavia de la sequia, tuvimos mas lluvia y nieve este afio que en los
ultimos 4 afios. El impacto psicoldgico se ha traducido en precios mas bajos. Pero el impacto real es
gue la distribucion federal de agua seguira siendo muy limitada.

e Elclima requerido para una buena floracion esta perfecto en este momento, con sélo unos pocos dias
de pronéstico de lluvia para las préximas semanas.

e Los mercados como la India estan todavia en un caos debido a los altos precios y las faltas de pagos
gue siguieron. Todavia hay contenedores que no se han recuperados en los puertos de la India. Los
cargadores estan cada vez mas frustrados y se estan presentando muchas demandas.

e Después de un impulso grande de compras en enero, Europa estd fuera del mercado.

e Queda por ver cudl es el veredicto final de las ventas para el Afio Nuevo Chino.

Por otra parte, se espera de que febrero sea otro buen mes de envios. Anticipamos que la mayoria de los
compromisos, especialmente a destino de Oriente Medio, Africa del Norte y China / HK se enviaran en febrero
0 a principios de marzo por ultimo. Con la excepcidn de los usuarios industriales de Europa, la mayoria de los
compradores en todo el mundo han solicitado unos envios inmediatos. Ademas, esperamos que el mercado
de la India se recupere pronto. Con los envios a la baja por un 43% en enero, y muy pocas compras hasta
ahora, se espera que los inventarios vayan desapareciendo muy pronto.

Esperamos que los envios para el resto de la temporada sean buenos. Los precios son atractivos y muchos
mercados necesitan comprar para el largo plazo. Como hemos dicho durante la mayor parte de esta
temporada, nuestro consejo es comprar para sus necesidades inmediatas y no construir un gran inventario. A
menos de que el clima durante la floracidn cambie drasticamente, la cosecha 2016 deberia ser buena y es
poco probable que los precios aumenten drasticamente.

Atentamente,
DERCO FOODS
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