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Informe de la situacién de las almendras a fecha de febrero del 2014
Los envios de febrero 2014 son de 149 millones de libras. Esto representa 6,7% menos que los envios de
febrero 2013 de 160 millones de libras.

Oferta de almendras del 2013

Sobrado de la temporada del 2012: 317 millones de libras
Ingresos de los cultivos del 2013 hasta la fecha: 1,990 billones de libras
Menos 3% de pérdida / exencidn: 59 millones de libras
Menos envios a fecha: 1,219 billones de libras
Menos la mercancia comprometida: 387 millones de libras
Inventario restante: 642 millones de libras
Envios

Los recibos al final del mes de febrero son de 1,99 billones de libras. Parece que la cosecha del 2013 llegara
dificilmente a los 2 billones de libras. Los envios bajaron un 6,7% en el mes de febrero, pero los envios de la
temporada estan a la alza por 3,66%. Con 5 meses faltando en la temporada, California ha enviado 1,22
billones de libras.

Compromisos (almendras que se han vendido, pero que todavia no se han enviado)

Los compromisos nacionales son casi iguales a los del afio pasado (+ 0,85%); los compromisos de exportacion
estan a la alza por 6,39%. Los compromisos totales han subido un 3,71% (387,7 millones libras comparado a
373,8 millones de libras en la temporada pasada a misma fecha). El promedio de los envios entre los meses de
marzo y julio durante los ultimos 3 afios ha sido de 683 millones de libras. El promedio de los ultimos 5 afios
para este mismo periodo es de 628 millones de libras. Si llegamos a enviar el promedio realizado en los
ultimos 3 afios, quedaremos con un sobrado de 345 millones de libras al empezar la temporada 2014 (el 1 de
agosto). Si llegamos a enviar el promedio realizado en los ultimos 5 afios, lo que parece mas probable con los
precios mas altos, entonces el sobrado al empezar la temporada 2014 serd de 400 millones de libras.

Envios Nacionales
Los envios nacionales establecieron un nuevo récord de 54,4 millones de libras. Esto fue un aumento de 26%
respecto al récord anterior de 43 millones de libras establecido en febrero del afio pasado.

Envios de Exportacion

Las exportaciones se han reducido considerablemente, en casi un 19%. La disminucién de las exportaciones
fue liderada una vez mas por los mercados asiaticos de China / HK (en baja por 74%, después de haber bajado
un 72% en diciembre y un 73% en enero), Vietnam (en baja por 76% después de haber bajado un 67% en
enero y un 93% en diciembre) y finalmente India (en baja por 34% después de haber bajado un 33% en enero
y un 44% en diciembre).

Los envios a Europa Occidental aumentaron un 3%, pero los envios a Europa del Este bajaron un 53%. Europa
como una region entera se redujo un 3%.
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El Medio Oriente bajé un 21% como regién. Turquia subié un 2%, y los Emiratos Arabes Unidos bajaron un
49%, después de haber bajado un 47% en enero. Arabia Saudita subié un 49% después de haber bajado un
45% en enero, Egipto bajoé un 66%, Israel subié un increible 367% (812.000 libras) después de haber subido un
281% (729.250 libras) en enero.

Envios Por Zonas

La tabla siguiente presenta las estadisticas (en libras) de las ventas de almendras (con cascara y sin cascara) a
los principales mercados mundiales.

EUROPA
Francia
Alemania

Italia

Paises Bajos
Espafna

Reino Unido
Rusia
ORIENTE MEDIO
Egipto

Libia

Israel
Jordania
Libano

Arabia Saudita
Turquia
Emiratos Arabes Unidos
ASIA
China/HK
Japén

Corea del Sur
Taiwan
Tailandia
Vietham

India

Pakistan

Agosto 2013 - Febrero 2014

Sin Cascara

14.481.957
81.507.736
31.834.850
29.352.765
107.466.636
17.444.766
24.134.401

2.594.500
509.094
2.861.550
4.770.950
3.262.325
7.682.550
20.801.500
47.858.720

61.683.831
44.876.982
31.373.234
9.633.331
2.547.250
822.397
2.450.981
262.000

Con Céascara

81.474
125.220
1.457.703
0
2.382.894
42.471
400.732

160.246
451.459
241.228
557.990

0

218.458
19.495.981
6.314.587

61.000.895
216.628
161.091
415.598

0

13.162.824

67.846.740
898.065

Agosto 2012 - Febrero 2013

Sin Cascara

14.895.812
72.148.503
20.013.134
23.439.685
84.274.878
15.783.393
28.744.860

2.737.000
227.000
1.848.967
3.329.500
2.485.500
6.234.025
12.093.900
47.198.665

71.489.254
37.479.513
28.338.675
8.035.020
2.405.175
343.200
2.672.572
751.000

Con Céascara

31.633
92.573
912.789
15.257
399.332

0
2.363.165

586.269
332.822

0

489.205
3.500
216.935
16.321.405
9.419.186

105.311.985
265.941

0

901.568

0
11.478.373
95.662.886
2.087.462

% Cambio

-2%

13%
59%
25%
30%
11%
-21%

-17%
72%
68%
40%
31%
22%
42%
-4%

-31%
19%
11%
12%

6%
18%
-29%
-59%
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Precios
450 Tendencia de Los Precios de Las Almendras
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Conclusion

Estamos atravesando un periodo con demasiadas preguntas y pocas respuestas. Hay muchas enigmasy, en
tiempos de poca claridad, siempre aconsejamos cautela.

A pesar de estar en baja en el mes de febrero, los envios han subido casi el 4 % para la temporada. Los precios
se encuentran en niveles histdricamente altos. Han bajado un poco en las Ultimas 2 semanas, pero hemos
tenido suficiente demanda para evitar una gran caida. Los mercados importantes como China e India tienen
muy poco inventario. A estos precios pueden comprar menos, pero aun tienen que comprar. En Dubai, las
importaciones se redujeron drasticamente dos meses consecutivos. A pesar de la baja demanda de los
mercados vecinos como Iran, anticipamos que los precios locales de la regidn subiran en base a este informe.

El mercado de EE.UU. sigue siendo muy fuerte, estableciendo nuevos registros y sorprendiendo a los
compradores y a los vendedores por igual.

La direccidn futura del mercado dependerd del tamafio de la cosecha que tendremos en California en el 2014.
La floracion fue buena y los productores estan contentos de la forma en que se ven sus arboles. El Unico factor
negativo es la falta de agua, que podria convertirse en un problema durante los meses calurosos del verano.
Creemos que muchos de los grandes productores se han asegurado una distribucién adecuada de agua, al
menos durante la temporada 2014, asi que todavia anticipamos una cosecha de aproximadamente 2 millones
de libras. Se espera que la produccién espanola sea de un buen tamafio después de la muy mala cosecha que
tuvieron en 2013, y que las importaciones de almendras de California por parte de Espafia / Europa se reducira.
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Nuestro punto de vista en cuanto a la estrategia de compra sigue siendo igual: comprar lo que se necesita para
envios inmediatos y observar el mercado. No vemos ninguna razén para reservar producto de la nueva
cosecha en este momento, aun con un descuento de $ 0.25 por libra. Aconsejamos esperar mas claridad y mas
informacidn antes de tomar posiciones sobre la nueva cosecha. Cualquier cosa puede pasar en este mercado,
como ya hemos visto claramente este afio: China / India con importantes bajas, EE.UU. con subidas fuertes,
Europa Occidental con subidas fuertes, y los precios a niveles récord.

No estamos diciendo que los precios caerdn. Estamos diciendo que basado en los factores que estamos viendo
en este momento, y salvo un prondstico de cosechas inesperadamente pequefia, hay una mayor probabilidad
de que los precios del nuevo cultivo sean menores en su apertura que los niveles actuales. La mayoria de los
productores con los cuales estamos hablando piensan que la cosecha de almendras Nonpareil serd menos que
esta temporada. Aun no esta claro lo que esto significara para los precios del nuevo cultivo de Nonpareil.

Estamos a su servicio si tiene alguna pregunta o comentario.
Muy cordialmente,

DERCO FOODS

Agradecemos a quienes nos visitaron en el Gulfood de Dubai.
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