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Informe de la situacion de las almendras a fecha de marzo del 2014

Los envios de marzo 2014 son de 151 millones de libras. Esto representa 7,6% mas que los envios de marzo
2013 de 140 millones de libras.

Oferta de almendras del 2013

Sobrado de la temporada del 2012: 317 million pounds
Ingresos de los cultivos del 2013 hasta la fecha: 2,003 billion pounds
Less 3% loss / exempt: 59 million pounds
Menos 3% de pérdida / exencidén: 1.370 billion pounds
Menos la mercancia comprometida: 353 million pounds
Inventario restante: 538 million pounds
Envios

Los recibos de la cosecha hasta el fin de marzo llegaron a 2 millones de libras. Los envios de la temporada
2013 subieron un 4% en comparacion con la temporada 2012. California ha enviado 1,37 billones de libras
hasta fecha, con 4 meses todavia en la temporada.

Compromisos (almendras que se han vendido, pero que todavia no se han enviado)

Los compromisos nacionales son de 171 millones de libras, una baja de 6,55% en comparacion con el mes de
marzo del afio pasado. Los compromisos de exportacién de 182 millones de libras representan un aumento de
casi un 26%. Los compromisos totales han aumentado un 7,8% y el inventario no comprometido subio un
4,7%. El promedio de los envios entre los meses de abril y julio durante los ultimos 3 afios ha sido de 535
millones de libras. El promedio de los ultimos 5 afios para este mismo periodo es de 500 millones de libras. Si
enviamos el promedio de 3 afios en esta temporada, nos quedaremos con un sobrado de 355 millones de
libras al empezar la temporada 2014 (el 1 de agosto). Si enviamos el promedio de 5 afios, entonces el sobrado
al empezar la temporada 2014 serd de 390 millones de libras.

Envios Nacionales

Los envios nacionales establecieron un nuevo récord con 57 millones de libras, lo que representa un aumento
de 9% respecto al récord de 52 millones establecidos en marzo del afio pasado. Los envios nacionales han
establecido nuevo récords en 7 de los Ultimos 8 meses de esta temporada.

Envios de Exportacion

Las exportaciones han aumentado un 6,6% después de haber bajado un 19% en febrero. La regién de China/
HK bajo un 41% para el mes de marzo. Las bajadas en esta regidn han sido considerables. China / HK bajé un
74% en febrero, un 73% en enero y un 72% en diciembre. Vietnam subid 273% (sobre un volumen
relativamente limitado de 971.000 de libras), después de haber bajado un 76% en febrero, un 67% en enero y
un 93% en diciembre. La India subié un 35% con un total de importaciones de 7,67 millones de libras, después
de haber bajado un 34% en febrero, un 33% en enero y un 44% en diciembre.
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Los envios a Europa Occidental aumentaron un 8%. Los envios a Europa Central y Europa del Este se redujeron
un 43% después de haber bajado un 53% en febrero. Europa como regién entera subié un 1%.

La regién del Oriente Medio subid un 68% después de haber bajado un 21% en febrero. Turquia crecié un
202%; los Emiratos Arabes Unidos subieron un 78% después de haber bajado un 49% en febrero y un 47% en
enero. Arabia Saudita aumenté un 6%; Egipto se redujo un 50% después de haber bajado un 66% en febrero;

Israel subid un 952% tras haber subido un 367% en febrero y un 281% en enero.

Envios Por Zonas

La tabla siguiente presenta las estadisticas (en libras) de las ventas de almendras (con cdscara y sin cascara) a
los principales mercados mundiales.

Agosto 2013 - Marzo 2014 Agosto 2012 - Marzo 2013 % Cambio
EUROPA Sin Cascara Con Cascara Sin Cascara Con Cascara
Francia 16.490.391 81.474 17.399.097 62.729 -5%
Alemania 92.731.782 125.220 82.207.367 92.573 13%
Italia 36.007.300 1.594.377 23.073.134 1.047.668 56%
Paises Bajos 31.816.826 0 27.383.676 15.257 16%
Espana 123.507.222 2.767.540 97.480.878 592.837 29%
Reino Unido 19.901.734 44.490 17.674.283 6.728 13%
Rusia 26.189.051 430.760 32.673.110 2.680.453 -25%
ORIENTE MEDIO
Egipto 2.885.500 210.065 3.298.000 708.120 -23%
Libia 833.094 451.459 271.000 395.705 93%
Israel 3.639.950 241.228 1.922.967 0 102%
Jordania 6.567.450 613.646 3.956.250 611.587 57%
Libano 3.665.325 0 3.505.500 3.500 4%
Arabia Saudita 8.843.250 245.224 7.339.525 236.765 20%
Turquia 21.810.899 19.908.327 12.444.900 16.440.851 44%
Emiratos Arabes Unidos 54.377.321 6.429.648 50.527.715 9.815.992 1%
ASIA
China/HK 63.888.434 63.462.473 75.288.636 109.416.201 -31%
Japon 52.364.101 216.628 44.032.992 297.266 19%
Corea del Sur 35.481.934 161.091 32.831.895 0 9%
Taiwan 10.726.831 415.598 8.720.520 901.568 16%
Tailandia 2.819.120 0 2.743.175 0 3%
Vietnam 866.397 14.090.029 387.200 11.695.001 24%
India 2.902.481 75.069.173 3.110.972 100.921.441 -25%
Pakistan 262.000 922.851 751.000 2.087.462 -58%
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Precios
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Conclusion

Durante las ultimas semanas, los precios de ciertas variedades y tamafios se han reducido alrededor de $0,20
por libra. Este informe probablemente pondra fin a la debilidad de los precios y fijard un precio minimo
temporal hasta que salga la estimacién subjetiva el primero de mayo.

Las expectativas iniciales son que la cosecha 2014 dara probablemente alrededor de 2 billones de libras. Nadie
puede predecir el efecto de la sequia sobre los almendros durante los calurosos meses de verano. las grandes

preguntas que aun no tienen respuestas claras son: ¢ Qué tan grande podra ser la pérdida de la cosecha y que
tan afectada serad la calidad.

La nueva cosecha se cotiza a un descuento de $0,20 por libra sobre la actual cosecha, con un volumen limitado.
Los vendedores estdn cautelosos de no reservar para el largo plazo y los compradores se muestran cautelosos,

ya que no quieren pagar los precios actuales en caso de que la estimacién subjetiva sea mds de 2 billones de
libras y les afecta alin mas a la baja.

La mayoria de los mercados en el extranjero tienen bajos inventarios y necesitan compras mas - pero a estos
precios y con tan poca informacién, los compradores estdn renuentes en comprar a largo plazo.

Nuestro consejo durante este tiempo de incertidumbre sigue siendo el mismo:
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e Comprar lo necesario para los proximos 30 a 60 dias y seguir estudiando el mercado.

e Recordar que la interpretacion de lo que histéricamente han sido precios "demasiado altos" o " demasiado
bajos" ya no se aplica. China bajé un 31% para la temporada e India bajé un 25%..... y sin embargo,
estamos viendo precios récord y envios récord. ¢ Quién hubiera pronosticado tal situacidon hace apenas 8
meses?

Vivimos en un nuevo mundo donde existe una mayor demanda de almendras y frutos secos en general.
Comparar a los precios actuales con los del pasado es una forma imprecisa de predecir lo que ocurrira en el
futuro préximo. Basta con examinar a los precios de Nonpareil con cascara. Hace 3 afios el negocio con
California comenzé a $1,60 por libra; hace 2 afios comenzé a $1,85 por libra; el afio pasado se inicié en $2,15
por libra y a principios de este afio se ha negociado a $2,70 por libra para la cosecha 2014.

Ya nadie tiene idea donde esta el piso. Con la expectativa de California de ver a una reduccién en la
producciéon de Nonpareil en 2014, podremos ver grandes diferencias de precios entre BSU5, Select Sheller Run
y Nonpareil.

Estamos a su servicio si tiene alguna pregunta o comentario.

Cordialmente,
DERCO FOODS
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