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Informe de la situacidon de las almendras a fecha de mayo del 2013

Los envios de mayo del 2013 han sido de 131 millones de libras. Esto representa una baja de 9,5% comparado
a los 145 millones de libras de los envios de mayo del 2012.

Analisis de la temporada de almendras del 2012

Excedente de la cosecha del 2011: 335 millones de libras
Recepcidn de la cosecha del 2012: 1,88 billones de libras
Menos 3% de pérdida / exencidn: 56 millones de libras
Menos los envios hasta fecha de hoy: 1,578 billones de libras
Menos la mercancia comprometida hasta la fecha: 283 millones de libras
Inventario restante: 297 millones de libras
Envios

Los envios se redujeron un 9,5%, pero el sentimiento general en California ahora es optimista porque el
mercado de la almendra ha sido muy activo durante las Gltimas semanas, siendo Europa la regién mas activa.
Hasta fecha de hoy, los envios de la temporada actual son de 1.578 billones de libras, un 3,6% menos que el
afio pasado, a la misma fecha. El inventario restante es bastante similar (581 millones de libras en
comparacion con 574 millones de libras el afio pasado).

Compromisos (almendras que se han vendido, pero que todavia no se han enviado)

Los compromisos domésticos aumentaron casi un 10% (a 151 millones de ddlares). Los compromisos de
exportacion han bajado en un 21% (hasta 132 millones de libras). Sin embargo, esta cifra sélo refleja las ventas
de exportacion hasta mayo. El negocio de exportacidn importante que se realizé durante las ultimas 2
semanas (durante la primera quincena de junio) se reflejara en el reporte de junio, que saldrd el 11 de julio. Ya
existe una escasez de BSU5, Cal/Butte/Padre SSR 25/27 - 32/34 AOL y NPX 25/27 - 30/32.

Envios Nacionales

Los envios nacionales realizaron otro nuevo récord (1% mas alto) con 54,3 millones de libras. El mercado
nacional sigue impresionando a todos. De los ultimos 10 meses, 8 han registrado nuevos récords nacionales de
envios, con nuevos récords establecidos durante los ultimos 5 meses consecutivos.

Envios de Exportacion
Los envios de exportacion globales se redujeron en un 21% en comparacién con mayo del 2012.

Los envios a China y Hong Kong se han reducido en un 17% en mayo. Bajaron en un 67% en abril, un 40% en
febrero y un 63% en marzo. Se reportaron solamente 20.000 libras de envios desde California hacia Vietnam
en mayo y no hubo ningun envié el mes pasado. Los envios a la India se redujeron en un 36% después de
haber bajado un 40% en abril y un 30% en marzo. Los envios a Japdn realizaron un aumento de 21%, después
de haber subido un 90% el mes pasado. Corea del Sur bajoé un 39% después de haber bajado un 14% en abril.
Como regiodn, Asia se redujo un 19% en mayo y un 20% en abril.
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Los envios de abril a Europa cayeron un 9% en general. Bajaron un 21% en abril. Francia se redujo un 45% y
Alemania un 27%. Los Paises Bajos subieron un 13%, Espafia un 15% (después de haber bajado un 25% en
abril). El Reino Unido bajé un 24% y Rusia un 19%.

Los envios a Oriente Medio se bajaron un 40%, después de haber bajado un 59% en abril y un 66% en marzo.
Cada pais importador importante en la regién con la excepcidn de Chipre estaba en baja. Israel se redujo un
72%, Kuwait un 12%, el Libano un 63%, Arabia Saudita un 53%, Turquia un 66%, los Emiratos Arabes Unidos un
23%. En Africa del Norte, Argelia subié un 38%. Egipto bajé un 56% y Libia no importé nada.

Envios Por Zonas:
La siguiente tabla presenta las estadisticas (en libras) de la temporada del 2012 de ventas de almendras (con
cascaray sin cascara) a mercados especificos:

Agosto 2012 - Abril 2013 Agosto 2011 - Abril 2012 % Cambio
EUROPA Sin Cascara Con Cascara Sin Cascara Con Cascara
Francia 20.304.071 62.729 24.344.904 0 -16%
Alemania 97.992.402 92.573 94.877.655 223.034 3%
Italia 28.363.934 1.197.406 37.792.531 1.535.703 -25%
Paises Bajos 33.366.910 15.257 33.465.084 62.406 0%
Espaia 121.385.150 755.296 133.643.378 1.432.786 -10%
Reino Unido 21.441.253 7.585 20.199.686 0 6%
Rusia 38.019.624 2.942.186 32.903.906 852.244 21%
ORIENTE MEDIO
Egipto 3.687.000 763.375 8.154.600 984.642 -51%
Israel 2.166.692 0 4.050.902 124.433 -48%
Jordania 5.409.250 791.983 7.407.375 567.765 -22%
Libano 4.215.000 3.500 6.398.650 10.689 -34%
Arabia Saudita 8.865.525 344.246 18.175.611 568.267 -51%
Turquia 15.980.100 16.472.018 29.322.377 23.984.988 -39%
Emiratos Arabes Unidos 58.884.378 10.633.975 74.811.099 10.405.334 -18%
ASIA
China/HK 80.595.466 111.122.698 120.240.149 103.691.889 -14%
Japdn 57.076.033 392.369 48.342.990 160.459 18%
Corea del Sur 39.989.105 0 35.561.365 0 12%
Taiwan 9.556.960 901.568 10.334.187 948.493 -7%
Tailandia 3.302.925 0 2.660.425 377.588 9%
Vietham 407.200 11.695.001 1.806.130 15.267.066 -29%
India 3.999.000 108.957.334 7.044.423 97.682.474 8%
Pakistan 751.000 2.584.240 2.728.250 2.241.084 -33%
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Precios

Tendencia de los precios de Almendras
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e NPS 2325 e Call SSR 27/30 AOL BSUS%

Conclusion

Hace tres semanas, en el INC en Barcelona, habia pocos compradores de BSU5S de la cosecha actual a $2,60
por libra. Pero después de 3 dias de visita con un grupo de vendedores optimistas californianos que no iban a
bajar sus precios, los compradores se dieron cuenta de que si necesitaban producto para envios inmediatos,
tenian que pagar los precios pedidos. La semana después del INC, el precio de BSU5 aumenté a $2,65 por libra.
Las ofertas de hoy son de $2.80 por libra para los envios de julio y agosto. Hay ofertas a $2,50 por libra para la
nueva cosecha, pero pocos vendedores. Para la cosecha actual tal como para la nueva, el precio relacionado
con el segmento de calidad industrial del mercado ha subido un $0,15 por libra durante las Gltimas 2 semanas,
mientras que el mercado para las almendras Nonpareil se ha mantenido relativamente estable. Los precios del
NPX han subido un $0.05 por libra durante este mismo periodo. Los vendedores de Nonpareil son mas
motivados que los vendedores de otras variedades. Simplemente, hay una escasez de la mayoria de las otras
variedades y tamafios, especialmente en la categoria 25/27 y 32/34. Muchos procesadores de California que
almacenaron almendras de calidad Butte/Padre con cascara las estan procesando ahora sin cascara debido a

la muy débil demanda de China, combinada con una fuerte demanda de BSU5 y Cal/Butte/Padre SSR en
Europa.

La mayoria de los compradores, especialmente en los mercados emergentes, estan esperando que salga la
estimacion de la NASS el 1 de julio para planificar. Con una estimacién de menos de 2.1 millones de libras los
precios permaneceran estables. Con una estimacién de menos de 2 millones de libras es probable que los
precios suban. Con una estimacién mas cerca de 2,2 millones de libras, los precios disminuirdn. Desde la
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perspectiva de California, existe una gran preocupacién por la insuficiencia del agua, una preocupacion por el
temprano calor excesivo de la temporada, y la creencia de que este cultivo no establecerd un récord. Hay una
sorprendente falta de interés de venta a precios corrientes. California cree (y con razén) que la caida en los
envios de exportacidn no va a durar mucho. Los grandes mercados han estado silenciosos durante mucho
tiempo y dentro de los préximos 60 dias, van a tener que comprar porque los inventarios en la mayoria de
estos mercados importantes de almendras son bajos.

Es muy probable que los compradores que esperan una caida significativa de los precios de la cosecha nueva
estén decepcionados. A menos que la estimacion de la NASS, el primero de julio, sea sorprendentemente alta,
o que la demanda de exportaciones se mantenga a estos niveles bajos durante todo el verano (lo que parece
poco probable con los primeros festivales de septiembre/octubre), no esperamos ver caer a los precios en el
corto plazo. Si la demanda por el cultivo nuevo es lenta, es posible que veamos una correcciéon después de la
cosecha. Es demasiado temprano para saber lo que va a suceder.

Estamos a su servicio si tiene alguna pregunta o comentario.

Cordialmente,
DERCO FOODS



