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Informe de la situacion de las almendras a fecha de mayo del 2015

Los envios de mayo 2015 son de 139,6 millones de libras. Esto es un 2,9% menos que los envios de 143,7
millones de libras de mayo 2014.

Oferta de almendras del 2014
Sobrado de la temporada del 2013: 350 millones de libras

Estimacion de la cosecha 2014: 1,866 billones de libras
Menos 3% de pérdida / exencion: 56 millones de libras
Menos los envios hasta la fecha: 1,539 billones de libras
Menos la mercancia comprometida: 331 millones de libras
Inventario restante: 290 millones de Libras
Envios

Los envios totales se han reducido un 6,8% respecto a la temporada pasada, pero el tamano final de la
cosecha también fue un 7% menos que la temporada pasada. Ahora, los vendedores de California se
encuentran en una posicién comoda. A fines de julio, California habrd enviado unos 1,825 billones de libras.
Esto equivale a la totalidad disponible de la cosecha 2014 (tomando el tamafio actual de la cosecha de 1,866
billones de libras menos 3% de pérdida / exencidn). Estos envios de 1,825 billones de libras son especialmente
significativos porque los precios durante la temporada fueron altos, rompiendo aun todos los récords
anteriores. Los precios medios actuales son los mas altos en la historia.

Compromisos (almendras que se han vendido, pero que todavia no se han enviado)

En comparacién con mayo 2014, los compromisos nacionales subieron un 26% (unos 31 millones de libras).
Los compromisos de exportacidn son casi un 11% mas altos (unos 18 millones de libras). Los compromisos

totales han aumentado un 17%. El inventario no comprometido se ha reducido un 12%. Durante el mes de

mayo, se realizaron cerca de 105 millones de libras de nuevos negocios.

Envios Nacionales
Los envios nacionales se han reducido un 4% a 52,3 millones de libras. Pero esta cifra representa la cuarta mas
alta de mayo y llegd a 2 millones de libras del récord de 54,64 millones de libras establecido el afo pasado.

Envios de Exportacion

En general las exportaciones se redujeron un 2%, a 87 millones de libras. El récord de exportacion de 91
millones de libras fue establecido en mayo 2012. Los envios a Asia aumentaron un 7%. El mercado de China /
Hong Kong subid un 15%, Japén bajoé un 14%, Corea del Sur y la India subieron un 5% y un 25%
respectivamente. La region de Europa Occidental se redujo un 4%. Como pasé el mes pasado, Alemania fue el
mas importante comprador con una alza de 51% (después de haber subido un 71% en abril). El Reino Unido
subio un 63%, mientras que las pérdidas de Francia y Espafia fueron otra vez de dos cifras. Los envios a Europa
Central y Oriental se redujeron un 35% después de haber bajado un 74% en abril. El Oriente Medio subié un
12%. Los envios a los Emiratos Arabes Unidos subieron un 21% (6,758 millones de libras en total en
comparacion con 5,564 millones de libras el afio pasado), pero Turquia se redujo un 30% (después de haber
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bajado un 42% el mes pasado). Arabia Saudita aumenté un 21% (1,7 millones de libras v. 1,4 de libras el mayo

pasado). En Africa del Norte, Argelia se redujo 50% mientras Egipto cayé un 76%.

Envios por Zonas

La tabla siguiente presenta las estadisticas (en libras) de las ventas de almendras (con cdscara y sin cdscara) a
los principales mercados mundiales:

Agosto 2014 — Mayo 2015 Agosto 2013 - Mayo 2014 % Cambio
EUROPA Sin Cascara Con Cascara Sin Cascara Con Cascara
Francia 17.043.288 68.090 20.067.604 99.128 -15%
Alemania 105.077.413 40.365 105.680.444 125.220 -1%
Italia 34.062.547 1.506.088 43.813.882 1.779.220 -22%
Paises Bajos 37.437.456 0 38.090.590 0 -2%
Espafia 126.279.433 1.146.596 159.847.709 3.658.982 -22%
Reino Unido 23.742.087 31.500 23.384.842 45.416 1%
ORIENTE MEDIO
Egipto 2.744.750 239.696 3.526.000 210.065 -20%
Israel 5.298.487 408.312 4.486.627 270.978 20%
Jordania 4.282.625 680.810 7.490.750 710.293 -39%
Libano 4.492.800 8.730 4.589.825 0 -2%
Arabia Saudita 9.676.225 366.675 12.170.150 269.974 -19%
Turguia 23.414.850 4,536.487 26.267.168 21.216.866 -41%
Emiratos Arabes Unidos 74.125.683 9.339.702 66.743.221 6.702.027 14%
ASIA
China/HK 54.826.158 59.438.644 68.630.365 64.820.170 -14%
Japoén 54.231.226 148.743 64.982.519 250.230 -17%
Corea del Sur 45.425.727 0 44.885.319 161.091 1%
Taiwan 9.804.925 309.527 11.351.831 415.598 -14%
Tailandia 3.455.100 0 3.348.080 34.335 2%
Vietnam 1.281.152 20.363.679 902.397 14.568.478 40%
India 10.045.261 103.408.212 4.699.086 85.136.692 26%
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Precios - tendencia de 5 afios
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Conclusion

El mercado de la almendra estd firme y propenso a permanecer asi durante los préoximos meses. No queda
mucho inventario de la cosecha actual y con el nivel importante de inventarios comprometidos, parece que los
meses de junio y julio serdn meses de envios estables y aun fuertes. Mirando hacia el futuro, el Unico factor
significativo que puede frenar o revertir esta tendencia de aumento de los precios es la estimacion objetiva
del Servicio Nacional de Estadisticas Agricolas (NASS) que se dard a conocer el 1 de julio. Por ahora, la mayoria
de la gente espera una estimacién entre 1,8 y 1,9 billones de libras. Si la cifra es cerca de 2 billones de libras,
los precios podrian bajar. Lo sabremos dentro de unas pocas semanas.

La pregunta ahora es de saber lo que va a suceder con la temporada 2015. ¢ Traera el fendmeno climatico
llamado “El Nifio” un montdn de lluvias al Valle de San Joaquin y nieve a las montaiias de la Sierra Nevada? Si
ocurre asi, es posible que los precios bajen. Pero aun asi, la mayoria de los expertos estan de acuerdo que un
afio de precipitaciones superiores a la media no es suficiente para revertir los efectos de la sequia de varios
afios.

En cuento a la nueva cosecha, la mayor parte de los negocios del cultivo nuevo se han hecho con la India,
donde los importadores estdn pagando unos precios récord para almendras Nonpareil en cascara. Los ultimos
tratos han sido alrededor de $3,70 por libra basado en un rendimiento de fruta de 70%. El Medio Oriente ha
sido cauteloso en comprar de la nueva cosecha, y la mayor parte del interés actual ha sido por almendras
Nonpareil extra # 1 de menor tamano. Los importadores chinos no estan activos. Estan esperando a ver lo que
resultara de las varias investigaciones del gobierno con la esperanza de tener mas claridad en cuanto a lo que
se permitird en términos de regulaciones de importacién. En unos 30 a 60 dias tendremos mas claridad sobre
el asunto y esperamos que mds y mas de los importadores importantes chinos importaran productos usando
los canales oficiales. Nadie puede predecir cdmo esto afectara el volumen total de las almendras que van a
China, pero opinamos que el volumen final sera inferior a la temporada 2014.

Con mala gana, Europa sigue comprando almendras de calidad industrial (standard y SSR) a precios cada vez
mas altos. Los importadores y procesadores Europeos estan preocupados por el efecto que estos precios mas
altos tendran sobre la venta de sus productos de consumo. Muchas empresas que utilizan las almendras estan
buscando unas alternativas o estan disminuyendo el porcentaje de almendras que utilizan en el
procesamiento de sus productos. La diferencia de precio entre BSU5 y Cal SSR 27/30 se ha reducido a tan sélo
unos centavos, debido a que la disponibilidad de los grados mas bajos en California es muy limitada. Espana
estd a la espera de una buena cosecha de almendras y Turquia estd esperando una cosecha de avellanas
mucho mas importante. Estos dos factores podrian ayudar a controlar el aumento de los precios de las
almendras de California en Europa.

Estamos a su servicio para cualquier pregunta, comentario u oferta de compra.

Muy cordialmente,
DERCO FOODS
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