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Informe de la situacion de las almendras a fecha de julio 2014 y Resumen Final de la Temporada 2014

Los envios de julio 2014 son de 132 millones de libras. Esto es un 12,3% inferior a los envios de 151 millones
de libras de julio 2013.

Analisis de la Cosecha de Almendras del 2013

Sobrado de la temporada del 2012: 317 millones de libras
Ingresos de los cultivos del 2013: 2,009 billones de libras
Menos 3% de pérdida / exencidn: 60 millones de libras
Menos los envios de la temporada 2013: 1,937 billones de libras
Sobrado para a la temporada 2014: 329 millones de libras

Oferta Potencial de almendras en el 2014

Sobrado de |la temporada del 2013: 329 millones de libras
Estimacién de la cosecha 2014 por la NASS: 2,1 Billones de libras
Menos 3% de pérdida / exencidn: 63 millones de libras
Menos la mercancia comprometida: 191 millones de libras
Oferta restante: 2,397 Billones de libras
Envios

Algunos compradores pueden pensar que la consecuencia de la reduccién de los envios de julio por mas de
12% se traducira en precios mas bajos en California. No creemos que esto sucedera. Presentamos aqui nuestro
razonamiento:

= Para latemporada 2013, California envié 1,937 billones de libras. Este es el total mas alto de cualquier
temporada en registro (el récord anterior fue de 1,898 millones de libras en la temporada 2011) y estd
anclado firmemente en la solidez del mercado interno de Estados Unidos, que representd
aproximadamente un tercio de todas las ventas.

= Lacosecha 2013 fue vendida al precio promedio mas alto que nunca.

= La confianza del productor Californiano esta en su punto mas alto.

= Elrendimiento econdmico de los productores Californianos estd en su punto mas alto.

= Launidad entre los productores Californianos esta en su punto mas alto.

= La demanda mundial estd creciendo - y nadie sabe por cuanto - sélo saben que es mas de lo que
pensaban.

= La clase media mundial esta creciendo. En Asia, el crecimiento de la clase media es mas rapido que el
crecimiento general de la poblacién.

= Laimportancia de tener una alimentacién saludable estd creciendo en todo el mundo y al mismo
tiempo, todas las noticias sobre los beneficios de consumir frutos secos se esta extendiendo.

= Los informes sobre los recibos iniciales de los cultivos Nonpareil no han llegado a las expectativas (pero
todavia es temprano)

= Tenemos una escasez de agua
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Envios Nacionales
Los envios nacionales fueron de 53,5 millones de libras. Julio fue el décimo mes de 12 con un nuevo récord
nacional de envios.

Envios de Exportacion

Las exportaciones cayeron un 21% durante el mes de julio. En Asia, China / Hong Kong bajé un 36%, Vietnam
un 64%, y la India un 8%. Japdén y Corea del Sur fueron los puntos brillantes con una subida de un 14% y 62%
respectivamente. Los envios a Europa Occidental se redujeron un 24%, con la mayoria de los principales paises
importadores bajando considerablemente (Alemania -30%, Paises Bajos -37%, Espafia -30%). El Oriente Medio
se redujo un 47%, principalmente debido a menores envios a los Emiratos Arabes Unidos (-49%) y Turquia (-
78%). Arabia Saudita subié un 120% e Israel subié de nuevo, un increible 4.856%.

No creemos que la prohibicidon de Rusia a la importacién de almendras de California afectard a los precios.
Envios Por Zonas

La tabla siguiente presenta las estadisticas (en libras) de las ventas de almendras (con cdscara y sin cdscara) a
los principales mercados mundiales hasta fecha de hoy:

Agosto 2013 - Julio 2014 Agosto 2012 - Julio 2013 % Cambio
EUROPA Sin Cascara Con Cascara Sin Cascara Con Cascara
Francia 22.913.949 114.924 24.117.335 62.729 -5%
Alemania 126.699.303 125.220 120.927.739 99.311 5%
Italia 51.616.766 1.856.145 35.940.221 1.283.244 44%
Paises Bajos 45.336.154 0 41.884.659 15.257 8%
Espafia 189.710.263 3.686.228 157.599.109 923.116 22%
Reino Unido 27.814.028 47.874 26.396.509 8.670 6%
Rusia 31.780.564 732.351 42.186.664 3.096.096 -28%
ORIENTE MEDIO
Egipto 3.774.000 210.065 3.818.025 790.842 -14%
Libia 1.078.094 459.859 328.044 458.795 95%
Israel 5.995.327 353.064 2.376.837 0 167%
Jordania 7.761.650 749.376 5.816.750 807.733 28%
Libano 5.152.125 0 4.548.400 3.500 13%
Arabia Saudita 13.973.150 297.726 9.464.075 344.246 45%
Turquia 31.402.838 21.297.522 19.220.000 19.991.296 34%
Emiratos Arabes Unidos 77.800.184 8.276.368 69.181.805 12.218.674 6%
ASIA
China/HK 75.964.113 68.855.148 89.921.872 118.256.714 -30%
Japon 75.599.652 250.230 65.567.754 392.369 15%
Corea del Sur 53.336.552 161.091 45.994.091 0 16%
Taiwan 12.273.081 415.598 9.998.660 901.568 16%
Tailandia 4.120.331 34.335 3.795.155 0 9%
Vietnam 1.040.076 17.357.882 533.950 14.902.156 19%
India 7.058.757 95.102.536 4.861.378 120.231.365 -18%
Pakistan 427,966 2,196,784 999,756 3,063,821 -35%
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Conclusién

Hasta ahora, los reportes acerca de la cosecha 2014 son en gran parte negativos. La mayoria de los
productores indican que los informes iniciales desde el campo revelan que los huertos de almendras Nonpareil
producirdn de 10% a 30% menos que en la temporada pasada. Esto se atribuye principalmente a la falta de
agua.

Realmente, hay que vivir en California para sentir el verdadero temor sobre la sequia y la escasez de agua
subsiguiente que se avecinan. Si California no tiene abundantes lluvias durante los préximos meses, a
continuacion, la supervivencia de los huertos serd mas importante que la demanda de almendras. El informe
mensual sobre la posicion de la almendra, que en la ultima década se ha convertido en la fuente de
informacién mds importante, no tendrd tanta importancia. Toda la atencidn se centrara en el la disponibilidad
del agua.

Si la lluvia no llega, la cosecha 2014, sea cual sea el tamafio, serd comercializada durante un periodo mayor
que la tipica temporada de 12 meses. Es muy probable que los agricultores con bolsas llenas de dinero en
efectivo guarden sus productos fuera del mercado. Esto creard precios firmes.

Los compradores argumentaran que esto reducira el crecimiento de la industria y limitara la introduccién de
nuevos productos que contengan almendras. Dirdn que esto resultara en que ciertos productos con almendras
se desclasifiquen de los supermercados. También diran que esto afectard a los precios que seran demasiado
caros para el consumidor tipico, especialmente en los mercados en desarrollo. Los compradores tendrdn razén
en sefialar a todos estos factores - pero pocos en California escucharan.

Cuando la supervivencia de un huerto es el problema, y cuando los productores estan pagando un montén de
dinero para el agua, para la perforacién de nuevos pozos o para perforar pozos existentes mas profundos
(cuando se les permite hacerlo por las autoridades) - la Ultima cosa en la mente del productor serd de saber si
un producto que contiene almendras en otro pais va a dejar de ser producido. Si no hay agua, los otros temas
simplemente no importan.

Todavia no estamos llegando a ninguna conclusién sobre el tamafio o la calidad de la cosecha 2014. Es
demasiado pronto. Pero tenemos que informales sobre lo que estamos escuchando de parte de los que nos
rodean - que hasta el momento, los resultados iniciales de la cosecha han sido muy decepcionantes.

Muy cordialmente,
DERCO FOODS
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