FOODS.» INTERNATIONAL DIVISION

2670 West Shaw Lane, Fresno, California 93711 U.S.A.
Telephone (559) 435-2664 * Fax (559) 435-8520 « www.dercofoods.com * e-mail: derco@dercofoods.com

Informe de la situacion de las almendras a fecha de noviembre del 2013

Los envios de noviembre 2013 son de 198 millones de libras. Esto es un 7,9% mas que los 184 millones de
libras enviadas en noviembre 2012

Analisis de la temporada de almendras del 2013

Excedente de la cosecha del 2012: 317 millones libras
Pronéstico de la temporada del 2013: 1.85 billones de libras
Menos 3% de pérdida / exencion: 55 millones de libras
Menos envios a la fecha: 752 millones de libras
Menos la mercancia comprometida: 479 millones de libras
Inventario restante: 881 millones de libras
Envios

Otro mes de grandes envios y creciente confianza en California. Aunque los ingresos fueron mas altos que el
ano pasado por estas fechas (1,737 billones de libras vs 1,576 billones de libras), esto es en gran parte debido
a que la cosecha de 2013 fue anticipada y cosechada a la vez. La mayoria cree que a partir del préximo mes,
los recibos se disminuiran.

Compromisos (almendras que se han vendido, pero que todavia no se han enviado)

Los compromisos fueron una vez mas excelentes. Los compromisos domésticos aumentaron un 16%; mientras
los compromisos de exportacion subieron un 26 %. La totalidad de compromisos ha aumentado un 21% (479
millones de libras). Esto indica buenos envios en el futuro, lo que dara a los compradores la confianza de que
el mercado se mantendra firme.

Envios nacionales

Los envios nacionales registraron otro nuevo récord de 58,8 millones de libras con un 8% mas que la
temporada pasada. La noticia en cuanto al beneficio de la salud de los frutos secos estd llegando a un gran
numero de consumidores a través de muchos medios de comunicacion diferentes. Los consumidores
estadounidenses se han dado cuenta que el consumo de frutos secos con moderacién es muy bueno para su
salud. Hubo un estudio reciente publicado en The New England Journal of Medicine, una de las publicaciones
médicas mas prestigiosas del mundo. El estudio (realizado por investigadores del Instituto del Cancer Dana-
Farber, Escuela de Salud Publica de Harvard y Brigham y el Hospital de la Mujer) dice que comer frutos secos
ayuda a reducir las posibilidades de ciertas enfermedades y aumenta la esperanza de vida. Este fue
probablemente el estudio mas influyente y determinante en los frutos secos que se haya publicado. Es
probable que esto asegurara de que el mercado interno EE.UU. se mantenga muy fuerte en el futuro.

Envios de Exportacion

Noviembre del 2013 fue el mejor segundo mes de noviembre de exportacion con 139 millones de libras. Este
sobrepasd a 129 millones del pasado noviembre y sélo detrds del récord establecido en noviembre del 2011
de 159 millones de libras. El crecimiento provino de Europa y del Medio Oriente, mientras los envios a la
region de Asia -Pacifico fueron decepcionantes, con una reduccién de 29%. Los envios a Japdn, Corea del Sur y
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Taiwan se incrementaron, pero no lo suficiente para compensar las pérdidas de China / HK -48%, Vietnam -
17% vy la India -31%.

Europa Occidental aumenté un impresionante 72% para el mes de noviembre, con los principales mercados (a
excepcion del Reino Unido) mostrando enormes ganancias. La cosecha espafiola estd muy por debajo, lo que
ha ayudado al aumento de las importaciones de almendras de California (Espafia se incrementé un 141% en el
mes y un 32% para la temporada). Envios fuertes a Europa Occidental compensaron por la debilidad de Europa
del Este (-16%), dejando a Europa como una regién, con mas de 20 millones de libras (59 %) de aumento.

El Medio Oriente se incrementé un 88% (mas de 9 millones de libras), seguidos por los Emiratos Arabes Unidos,
con un 5,4 millones de libras (170 %) y Turquia, un aumento de 3,5 millones de libras (80%).

Envios Por Zonas
Aqui estdn las estadisticas (en libras) de las ventas de almendras (con cascara y sin cascara) a los principales
mercados mundiales en el mes de noviembre :

Agosto 2013 - Noviembre 2013 Agosto 2012 — Noviembre 2012 % Change
EUROPA Sin Cascara Con Cascara Sin Cascara Con Cascara
Francia 7.537.760 32.382 7.881.813 31.633 -4%
Alemania 47.726.085 125.220 39.909.180 62.248 20%
Italia 16.614.150 929.222 11.516.684 493.348 46%
Paises Bajos 17.266.982 0 12.529.742 15.257 38%
Espafa 58.555.218 838.468 44.817.243 226.374 32%
Reino Unido 9.619.651 40.761 9.681.777 0 0%
Rusia 13.061.502 247.612 13.825.482 1.060.403 -11%
ORIENTE MEDIO
Egipto 1.319.500 0 1.498.500 170.158 -21%
Israel 725.550 158.467 1.157.181 0 -24%
Jordania 2.076.750 351.463 1.474.000 299.430 37%
Libano 1.734.250 0 1.589.500 0 9%
Arabia Saudita 3.738.550 75.349 2.894.150 85.266 28%
Turquia 12.515.800 14.277.689 5.831.641 11.386.533 56%
Emiratos Arabes Unidos 29.297.192 4.063.214 17.192.665 6.133.103 43%
ASIA
China/HK 54.314.583 56.346.341 55.499.043 76,880.761 -16%
Japon 23.815.506 47.828 19.560.408 170.706 21%
Corea del Sur 18.376.485 161.091 16.710.780 0 11%
Taiwan 5.981.181 415.598 4.401.840 854.323 22%
Tailandia 1.683.750 0 1.528.425 0 10%
Vietnam 790.950 12.854.333 431.200 8.899.392 46%
India 1.267.888 40.302.875 1.667.874 51.464.427 -22%
Pakistan 218.000 705.024 350.000 1.367.749 -46%
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Precios

Precio de las Almendras
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Conclusion

Este informe de envios de noviembre mantendra los precios firmes. Aunque California no establecié un record
total de envios, un vistazo a los envios histéricos de los primeros cuatro meses de la temporada (agosto -
noviembre) muestra que California ha enviado 752 millones para la temporada 2013. Esto es, 42 millones mas
gue en 2011 (que tuvo el segundo total mas alto con 710 millones de libras) y 51.5 millones de libras mas que

la temporada pasada a la misma fecha. Esto es impresionante, sobre todo considerando a los precios mas
altos.

Los cultivadores y procesadores en California estan atentos en lo siguiente:
* Envios domésticos en noviembre mas altos que nunca.

¢ El segundo numero de envios mas alto de noviembre a pesar de que 2 de los mayores mercados
estaban abajo :

China / HK / Vietnam reducidos (45,5 %) en comparacion con noviembre del afio pasado (12,3 %) en la
temporada hasta la fecha

India se redujo un 31% menos en comparacién con noviembre del afio pasadoy un 22 % en la
temporada hasta la fecha

* Europa Occidental, mostrando un enorme aumento con precios mas altos;
e Grandes envios a Oriente Medio;

e El mercado interno EE.UU. sigue batiendo récords ;
e La asignacion de agua para el afio 2014 parece incierto basado en las proyecciones actuales.

Con la excepciéon de pocos mercados que pueden desacelerar para digerir el inventario, el panorama de la
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demanda global de enero a agosto del 2014 se observa fuerte. Los precios de los frutos secos estan en
alza, y el mensaje de la salud y la versatilidad de las almendras estan impulsando la demanda global. Es
dificil para muchos aceptar la combinacidén de estos nimeros de envio y precios..... pero se tiene que
mirar (al menos en los EE.UU. ) en todos los lanzamientos de nuevos productos que contienen almendras
y el enorme aumento en el consumo de leche de almendras. Una creciente poblacion mundial consciente
de la salud se esta convirtiendo en consumidores de alimentos saludables alternativos y son pocos los
alimentos tan saludables como las almendras.

Mirando hacia adelante en los proximos meses, el precio serd determinado por (1) el tamario de los
recibos finales, (2) la paciencia de California en la asignacion de la cosecha restante, (3) la disponibilidad
de agua, y (4) la demanda. El préximo mes vamos a tener una buena indicacidn de los recibos finales. Los
otros tres factores se reproducirdn mas lentamente. Una cosa esta clara (al menos para nosotros): no
apostar en contra de la fuerza de la industria de la almendra de California, a menos de tener un montén
de dinero para perder.

Haganos saber si podemos ser de mayor servicio.

Felices fiestas,
DERCO FOODS



