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Informe de la situacidon de las almendras a fecha de noviembre del 2014
Los envios de noviembre 2014 son de 145,5 millones de libras. Esto es un 26,7% inferior a los envios de 198
millones de libras de noviembre 2013.

Oferta de almendras del 2014
Sobrado de la temporada del 2013: 350 millones de libras

Estimacién de la cosecha 2014: 1,85 billones de libras (revisado en baja de los 2.1 billones de la NASS)
Menos 3% de pérdida / exencidn: 55 millones de libras

Menos los envios hasta la fecha: 654 millones de libras

Menos la mercancia comprometida: 455 millones de libras

Inventario restante: 1,036 billones de libras

Envios

Los envios se han reducido drasticamente, pero también se han reducido los recibos. Ahora parece claro que
no se alcanzara la estimacion de 2,1 billones de libras de la NASS y que todos los californianos que
cuestionaban el tamafo de los cultivos tenian razén. Aparentemente, con 1,728 billones de libras de recibos,
un cultivo final de 1,95 billones de libras podria ser el maximo para esta temporada. Pero esto parece poco
probable. La cosecha 2014 fue recibida temprano y California cuenta con nuevas instalaciones de
descascarillados (lo que significa que pueden procesar la cosecha entrante mds rdpidamente que nunca). Asi
gue a partir de ahora vamos a utilizar la cifra de 1,85 billones de libras para nuestros cdlculos.

Compromisos (almendras que se han vendido, pero que todavia no se han enviado)

Los envios domésticos comprometidos han bajado un 0,24%. Los envios de exportacion comprometidos han
bajado un 8,79%. Los compromisos totales han disminuido un 4,9% en comparacién con la temporada pasada
a la misma fecha. El inventario no comprometido es un 18,84% mas alto con 916 millones de libras.

Envios Nacionales

Los envios nacionales de noviembre se han reducido un 12,4% a 51,5 millones de libras. Este es el total mas
bajo para el mes de noviembre desde la temporada 2010. Para la temporada 2014, los envios nacionales se
han reducido un 1,45%.

Envios de Exportacion

Los envios de exportacion son de 94 millones de libras, una reduccion enorme de 32,7%. Se trata de la mayor
caida de los ultimos tiempos. Para la temporada, las exportaciones se han reducido un 17,6%. Todas las
regiones principales estan en baja: Asia -33%; Europa -33%; Oriente Medio -41%. Cada pais importador
importante en Asia se ha reducido con la excepcién de Corea del Sur (+ 5%). Cada pais importador importante
en Europa se ha reducido. Cada pais importador importante en el Medio Oriente ha bajado, con la excepcién
de Israel.

No hay duda de que una buena parte de la disminucidn se debe a la dificultad que muchos mercados estan
teniendo en asimilar a los precios mas altos. Pero no debemos subestimar el impacto que ha tenido la
reduccion de trabajo en los puertos de la Costa Oeste sobre las exportaciones. Creemos que un nimero
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considerable de envios que, sin los problemas en los puertos hubiera salido en noviembre, acabara

apareciendo en el informe de diciembre.

Envios Por Zonas
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La tabla siguiente presenta las estadisticas (en libras) de las ventas de almendras (con cdscara y sin cdscara) a
los principales mercados mundiales:

EUROPA
Francia
Alemania
Italia

Paises Bajos
Espafa

Reino Unido
ORIENTE MEDIO
Egipto

Israel
Jordania
Libano

Arabia Saudita
Turquia
Emiratos Arabes Unidos
ASIA
China/HK
Japén

Corea del Sur
Taiwan
Tailandia
Vietham

India

Pakistan

Agosto - Noviembre 2014

Sin Cascara

6.608.907
45.868.165
13.372.747
17.868.413
41.156.288

8.370.617

1.339.500
2.189.012
645.750
948.500
2.128.650
11.166.433
22.659.033

30.918.419
18.868.521
16.817.690
4.777.000
1.217.850
416.368
3.747.135
0

Con Cascara

51.318
0
858.415
0
269.515
0

6.231
374.656
273.335

5.250

72.973
4.129.193
6.463.718

33.377.409
49.072

0

276.614

0
14.244.318
57.696.278
1.591.715

Agosto - Noviembre 2013

Sin Cascara

7.537.760
47.726.085
16.614.150
17.266.982
58.555.218

9.619.651

1.319.500
725.550
2.076.750
1.734.250
3.738.550
12.515.800
29.297.192

54.314.583
23.815.506
18.376.485
5.981.181
1.683.750
790.950
1.267.888
218.000

Con Cascara

32.382
125.220
929.222

0
838.468
40.761

0

158.467
351.463

0

75.349
14.277.689
4.063.214

56.346.341
47.828
161.091
415.598

0
12.854.333
40.302.875
705.024

% Cambio

-12%
-4%
-19%
3%
-30%
-13%

2%
190%
-62%
-45%
-42%
-43%
-13%

-42%
-21%
-9%
-21%
-28%
7%
48%
72%
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Conclusion

Noviembre 2014 fue sin duda un mes pésimo para los envios de almendras. Sin embargo, no se debe analizar a
los envios sin tomar en cuenta a los recibos. Ahora estamos frente a una cosecha de 1,85 hasta 1,95 billones
de libras y un suministro remanente de aproximadamente 1,491 billones de libras (con 455 millones de libras
de este total ya comprometidos). Si nos ponemos de acuerdo que un sobrado de 300 millones libras es
razonable, entonces los envios entre diciembre y julio tienen un promedio de 148 millones de libras. De
hecho, este es el promedio que hemos visto durante las Ultimas 3 temporadas para este periodo de embarque
(aunque los precios eran mas bajos en las ultimas temporadas).

La mayoria de los mercados globales no han comprado sus necesidades empezando en enero y en adelante, y

los importadores tendran que reponer sus reservas pronto, sobre todo teniendo en cuenta a los envios débiles
de exportacion de noviembre. La direccidn del mercado ahora dependerd de que tan pacientes permaneceran
los vendedores de California y del nivel de urgencia que tendran los compradores del mundo.

Les deseamos unas felices fiestas y un prdspero afio nuevo.

Muy cordialmente,
DERCO FOODS
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