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Informe sobre la situacion de las nueces a fecha de abril del 2016

Los envios de nueces de abril 2016 son de 94,2 millones de libras*. Esto es un record para el mes de abril
con 14.2 millones de libras (+18%) més que en abril 2015. *(El peso total incluye el peso de las cascaras descartadas)

Oferta de nueces del 2015

Estimacion del sobrado de la temporada pasada:
Recibos de los cultivos 2015:

Total disponible para enviar:
Menos los envios (hasta el 31 de abiril):
Inventario disponible:

(miles de libras)

167.022

1.202.706
1.369.728

927.162
442.566

e Los envios de nueces con cascara son de 7,3 millones de libras para el mes de abril, una disminucién de

2,2 millones de libras (-23%) en comparacion con abril 2015.

e Hasta el final de abiril, los envios de nueces con cascara son de 285,1 millones de libras, un incremento

de 24,4 millones de libras (+9%) en comparacion con la temporada pasada.

e Los envios de nueces en grano son de 38,4 millones de libras para el mes de abril, un aumento de 7,1
millones de libras (+23%) en comparacion con abril 2015.

e Hasta el final de abril, los envios de nueces en grano son de 283,1 millones de libras, un incremento de
35,6 millones de libras (+14%) en comparacion con la temporada pasada.

Vean a continuacion las estadisticas (en libras) de algunos de los principales mercados de nueces:
Sep 2015 - Abr 2016

Pais

EE.UU.
Canada
Alemania
Italia

Paises Bajos
Espafna
Reino Unido
Israel

Egipto
Arabia
Saudita

Turquia
Emiratos
Arabes Unidos

Australia
China
Hong Kong
Viethnam
Tailandia
India
Japon
Corea
Taiwan

Sin Cascara
116.472.602
13.676.316
33.633.147
3.119.622
5.741.576
14.152.827
5.385.140
8.086.652
1.552.110

2.582.562
1.437.835

4.729.265
6.311.160
1.624.810
1.320.670
898.538
2.581.379
10.010
21.326.317
17.080.234
6.227.888

Con Céascara
13.817.376
2.224.681
12.737.684
35.784.788
2.061.467
19.849.042
445.736
1.088.129
1.621.048

462.506
84.621.308

9.882.348
84.000
8.021.244
38.836.167
33.025.305
2.552.990
8.002.536
0

975.720
207.577

Sep 2014 - Abr 2015

Sin Cascara
108.821.653
11.060.233
31.701.485
1.894.750
2.912.937
10.026.445
2.435.974
6.389.806
978.101

1.796.072
304.660

2.849.417
6.394.360
1.264.550
990.378

0

216.149
77.520
21.341.155
21.347.313
5.951.970

Con Céascara
14.928.976
1.823.759
9.287.168
33.341.625
3.128.637
19.663.809
565.968
904.475
1.427.003

608.745
52.249.446

7.879.833
22.046
18.233.427
52.676.380
29.166.544
2.659.167
2.925.814
0

986.567
101.138

% Cambio
Sin Cascara
7%
24%
6%
65%
97%
41%
121%
27%
59%

44%
372%

66%
-1%
28%
33%
n/a
1094%
-87%
0%
-20%
5%

% Cambio
Con Cascara
7%
22%
37%
7%
-34%
1%
-21%
20%
14%

-24%
62%

25%
281%
-56%
-26%
13%
-4%
174%
n/a
-1%
105%
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Envios de Exportacion de Nueces Sin Cascara (Septiembre a Abril)
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Envios de Exportacion de Nueces Con Cascara (Septiembre a Abril)
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Los envios de abril

Los envios de 94 millones de libras de nueces californianas en abril son los méas altos envios registrados en
cualquier mes de abril. El mes de abril marco el quinto mes consecutivo de envios altos (con envios records
establecidos en 3 de los ultimos 5 meses). Los compradores, animados por los descuentos sustanciales en

los precios en comparacion con las ultimas temporadas, han vuelto al mercado, y perciben las nueces como
un buen valor. Si estos precios siguen bajando hasta beneficiar al consumidor, anticipamos que la demanda
seguira creciendo.

Inventario

El inventario restante en California a finales del mes de abril fue estimado a cerca de 443 millones de libras.
De acuerdo con esta cifra, el inventario actual en California seria de unos 47 millones de libras o0 12% mas
grande que en esta fecha en la temporada pasada. Asi que la pregunta que tenemos (junto con todos los
compradores del mundo) es: ¢ Ddnde estara escondido el inventario de California, ya que no podemos
encontrar producto disponible para vender?

e Silos envios de California para el resto de esta temporada son iguales a los envios de la temporada
pasada, calculamos que el sobrante sera de alrededor de 212 millones de libras (+45 millones de libras
mas o + 27% mas de lo recibido al principio de esta temporada). Si los envios para el resto de la
temporada son 20% mas que la temporada pasada, el sobrante de esta temporada seria
esencialmente igual a lo que recibimos al principio de esta temporada.

e Tenemos que cuestionar la informacion sobre el inventario. Por un lado, parece que hay bastante
nueces restantes en California para enviar. Por otro lado, no las podemos encontrar en ninguna parte.

e Los cultivadores en California estan sin producto. No se encuentran nueces con cascara o granos de
color claro disponibles para la venta. Incluso, nos informan que tampoco se encuentran nueces combo.

e Hace s6lo unos meses, el mercado estaba en una caida libre ya que los productores tenian grandes
inventarios. Luego, a mediados de abril, la mayoria de los cultivadores se encontraron sin producto. La
cosecha 2016 no se inicia hasta octubre.

e Con la falta de liqguidez en el mercado, los precios més altos estan siendo reportados por los
comerciantes de segunda mano y en ofertas ocasionales en California.

Las nueces chilenas

Hace un mes, parecia que la falta de disponibilidad en California beneficiaria directamente a los productores
de nueces chilenas que estaban en medio de la cosecha. Las expectativas eran de una cosecha de 80.000
toneladas métricas de nueces con cascara y la calidad de la cosecha era buena. Al empezar la cosecha de la
variedad Chandler, unas precipitaciones record cayeron en las regiones de cultivo mas importantes de Chile y
causaron graves dafios.

Las estimaciones de las pérdidas (nueces que no serdn cosechadas) van desde 20% hasta 40% de la
cosecha. Se cosechd mas producto, pero la calidad esta comprometida. Los problemas de calidad incluyen
conchas sucias, granos amarillos y moho. Los cultivadores suspendieron inmediatamente todas sus ventas y
sus envios mientras trataban de terminar la cosecha para evaluar lo que tienen en términos de cantidad y
calidad.

Algunos productores siguen enviando a los contratos que fueron cumplidos antes de la lluvia, mientras que
otros estan tratando de invocar “fuerza mayor” para cancelar o renegociar sus contratos. Sin duda hubo un
dafio considerable del cultivo y sin duda habra algunos envios cancelados y otros envios con una calidad mas
baja de lo que se esperaba. Si bien hay algunas ofertas en el mercado, los precios subieron sustancialmente,
especialmente para las nueces cosechadas antes de la lluvia.
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Comentarios sobre el mercado

Con la falta de producto disponible en California o en Chile, los precios empezaron a subir comparado a los
bajos precios que vimos hace un par de meses. Anticipamos que el mercado se mantendra limitado para los
proximos meses ya que no habré nuevas ofertas disponibles hasta octubre.

Mirando hacia adelante, es demasiado temprano para saber nada sobre el rendimiento o la calidad de la
cosecha 2016 de California. El tiempo en las regiones de cultivos ha sido bueno y hasta ahora, California
recibié mas lluvia y nieve esta temporada (aunque todavia estamos en una sequia y el agua seguira siendo
una preocupacion... especialmente en la mitad sur de California). Le recomendamos ser paciente hasta la
nueva cosecha. No hay razon para reservar a largo plazo en este momento. Si hay demasiados compradores
tratando de entrar en el mercado demasiado temprano, es muy probable que veamos a los precios subir
rapidamente. Si esto ocurre y California tiene otra cosecha récord, tendremos una temporada comercializacion
mas dificil.

Estamos a su servicio.

Atentamente,
DERCO FOODS
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